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e 10 de agosto - Café da manha com palestra sobre " Os dois lados da taxa de cambio"- as 8:30 horas

Local: Hotel Rayon - Rua Visconde de Nacar 1424 - Centro - Curitiba

e 15 de agosto - Reunido GIE das Secretarias Executivas — as 18 horas

Local: Camara Brasil-Alemanha — Rua Emiliano Perneta 297 - Cj 234 - Centro — Curitiba

¢ 17 de agosto - Reuniao GIE sobre "Responsabilidade Social" - as 16 horas

Local: Camara Brasil-Alemanha — Rua Emiliano Perneta 297 - Cj 234 - Centro — Curitiba

e 24 de agosto - Noite de vinhos e queijos, com o langamento do site da AHK de Curitiba - as 20 horas

Local: Clube Concodrdia - Rua Presidente Carlos Cavalcanti 815 - Centro Civico — Curitiba

e 30 de agosto a 01 de setembro - participagdo, juntamente com o DZT (Centro de Turismo Alemao) e Goethe
Institut, no VII Seminario Internacional de Turismo no Unicenp.

Local: Unicenp - Rua Prof. Pedro Viriato Parigot de Souza 5300 — Curitiba

e 1° de setembro - Almogo-palestra com o tema: "Alemanha como destino turistico na Copa 2006", que sera
abordado pela Sra. Adriana Martins, Representante do DZT para América do Sul. - as 11:30 horas

Local: Hotel Blue Tree - Av. 7 de Setembro 5190 - Curitiba

e 12 a 15 de setembro - Curso de Exportagio - "CONCEITOS COMERCIAIS, ADMINISTRATIVOS E

LOGISTICOS DA EXPORTAGAO" — das 19:00 as 23 horas

Local: Camara Brasil-Alemanha — Rua Emiliano Perneta 297 - Cj 234 - Centro — Curitiba

e 22 de setembro - Almogo-palestra com IBAB - Instituto Bom Aluno do Brasil - as 11:30 horas

Local: Clube Concordia — Rua Presidente Carlos Cavalcanti 815 - Centro Civico — Curitiba, promogéo conjunta com a

Camara Francesa e Americana
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e A Camara Brasil-Alemanha em parceria com o DZT (Centro de Turismo Aleméo) e o Goethe Institut estara realizando de
30 de agosto a 01 de setembro uma série de eventos voltados a divulgagdo da" Alemanha como destino turistico na
Copa 2006". Trata-se de uma promogao ja realizada em outras cidades brasileiras com excelente repercussao.

Estamos convidando nossos associados a serem parceiros destes eventos,que terdo uma ampla cobertura na midia estadual.

Segue abaixo a programagao e as vantagens oferecidas aos nossos patrocinadores:

30.08.2005 - Coletiva de imprensa no periodo da manhé, seguido de brunch aos jornalistas.
- Participagdo com stand de 18m2 no evento "VII Seminario Internacional de Turismo" no periodo da noite,
nas dependéncias do Unicenp (Centro Universitario Positivo).
31.08.2005 - Participagdo com stand no Seminario (Unicenp) no periodo da manha e noite.
01.09.2005 - AlImogo-palestra aos associados desta Camara, autoridades e convidados.
- Participagdo com stand no Seminario (Unicenp) no periodo da noite.

Vantagens para os parceiros patrocinadores
Logotipia em todo material de divulgagao dos eventos (convites, banner da coletiva e no stand)
Logotipia no Terminal Info Ponit de Futebol, a ser instalado no Unicenp
Espaco para distribuicdo de material de divulgag¢ao e colocagéo de banner préprio no stand e no almogo;
Cortesias para o almogo de acordo com o patrocinio firmado (exclusivo por area ou nao)
Trata-se de uma oportunidade excelente para divulgar sua marca. Ja contamos com os seguintes parceiros: Audi do
Brasil, BHS Corrugated South América Ltda, Navetur Agéncia de Turismo e Lapinha.
Mais informagdes sobre patrocinio falar com Christina pelo fone 3323 5958 na sua Cémara.

vV V VY
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Governo do Parana aumenta o prazo para realizacao de Auditoria Ambiental

Compulséria
Portaria n° 100 de 16 de junho de 2005.

O Instituto Ambiental do Parana — IAP - concedeu maior prazo para que as empresas obrigadas a
efetuar Auditoria Ambiental Compulséria possam atender a essa determinacgao legal. A data limite, que
seria o préximo dia 30, foi estendida para 30 de setembro.

O argumento utilizado na Portaria foi que as industrias petroquimicas,siderurgicas, metallrgicas;
gasodutos, usinas de alcool, carvao vegetal, cimento, setor madeireiro e curtumes, entre outras -
estariam encontrando dificuldades para a contratagdo de pessoas fisicas e/ou juridicas devidamente
credenciadas pelo IAP, com uma demanda maior do que a oferta.

Foi estabelecido novo prazo, também, para a entrega dos relatérios das auditorias — passando a ser o

dia 30 de novembro, mantendo-se o prazo de entrega dos Planos de Correcao de Nao
Conformidades, a saber : 31 de dezembro de 2005.

Para mais informagoes, estamos a disposi¢ao! Coordenagao GIEMA / AHK-Curitiba!

e AZIMUTE ENGENHEIROS CONSULTORES SC LTDA

Atividades: Exploracdo dos ramos de Consultoria, Projetos, Execugado, Supervisdo, Controle e Fiscalizagao
da Engenharia Civil, Engenharia Agrénoma, Engenharia Sanitaria, Geologia, Administracao,
telecomunicagdes, Processos e Logistica entre outros.

e NATUREZA PURA DESENVOLVIMENTO DE PRODUTOS NATURAIS LTDA
Atividades: Pesquisas ciéntificas — Desenvolvimento de novos produtos farmaceuticos e alimenticios

e CRITERIO CONSULTORIA E CORRETAGEM DE SEGUROS SC LTDA
Atividades: Consultoria e Corretagem de seguros
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E com satisfagdo que levamos ao seu conhecimento algumas oportunidades comerciais, envolvendo
parcerias com empresas alemas.

Contatos ndo deverao ser feitos diretamente com as empresas, mas Sim
com esta Camara pelo fone 3323-5958

através do TUV.

colaboragdo com os médicos

Empresa Produtos Cooperagao Exigéncias
desejada
Peter Brehm GmbH Atividades da empresa: Suporte de vendas |O parceiro procurado
através de: deve:
Chirurgie-Mechanik Fabricacdo e venda de
préteses e  instrumentos|- Distribuidores /|= Atuar no segmento
ortopédicos. importadores de proteses  de
Empresa de porte médio | Considerando os mais rigidos quadril, joelho,
na industria de produtos |aspetos de qualidade, a|- Fabricantes, os coluna vertebral e
médico-hospitalares. empresa fabrica proteses e|quais ombro.
Fundada em 15 de|instrumentos ortopédicos | integrariam 0s
Dezembro de 1981 por|usando os mais modernos| produtos = Dispor do know-how

Peter Brehm. | materiais, especialmente | complementares da técnico/profissional
Certificagdo de acordo [titAnio, cuja aplicagdo ¢é| Peter Brehm GmbH para realizar suporte
com as mais novas |voltada para quadril, joelho e| no existente aos produtos da
normas de qualidade | coluna vertebral. portfélio de Peter Brehm GmbH.
internacionais ISO 9001, |Além de produtos modelo,| produtos.

DIN EN 46001 e Norma | solugdes individuais = Ter conhecimentos
Diretiva EU 93/42/EWG | desenvolvidas em | - Joint-Venture de inglés e aleméao,

bem como espanhol.

sdo a especialidade da
empresa. = Ja estar ativo na
Rigidos exames de qualidade, area tecnologia-

tanto através de controles
préprios quanto através de
controles 100% finais,
providenciam a alta qualidade
das proteses e dos
instrumentos.

médica e apto para
servigco pos-venda.
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E com satisfacdo que levamos ao seu conhecimento algumas oportunidades comerciais, envolvendo
parcerias com empresas alemas.

Contatos ndao deverao ser feitos diretamente com as empresas, mas Sim

com esta Cadmara pelo fone 3323-5958

- A empresa tem uma quota de
exportagéo de 30%

- Certificagdo 1ISO 9000

Clientes efetivos:

Nucleon Comercial Ltda.*,
Automacgao Eletrénico Mecénica
Ltda*., INA Schaeffler Ltda., Mahle
Metal Leve, Bosch, TRW, Sao
Paulo SP Equitron Sdo Carlos -
SP, MAR Usinagem, Automacéao e
Ferramentaria Ltda.

* aparece na homepage como
socio

- > 250 componentes oferecem ampla gama de
sistemas oticos robustos para a mais diferentes
tarefas de representagdo 6tica no processamento
industrial de imagens.

- cobre todos os campos de aplicagédo, do micro até
0 macro.

- fazem parte, em escalonamentos finos, objetivas
entozentrisch de diversas categorias, para cAmaras
com sensor de até 1".

2. Sistemas Vision:

- > 1000 componentes de iluminagdo, sistemas
oticos, recursos auxiliares e inUmeras
possibilidades de combinacgéo, permitem solug¢des
eficazes para o processamento industrial de
imagens

3. Sistemas de iluminagéao vicolux®:

- > 500 componentes de iluminagao, que podem ser

combinados individualmente

maxima claridade e homogeneidade
em todos os comprimentos de onda tipicos do

processamento de imagens, desde o ultravioleta

até o infravermelho.

4. Recursos auxiliares:

- para montagem, calibragem, ajuste e limpeza

NCM: 9032.89.90 / 9002.11.90 / 8541.40.21 /

8541.40.22

Empresa Produtos Cooperacgao | Exigéncias
desejada
Vision & Control Atividades da empresa:
GmbH Componentes para processamento industrial de
m imagens (sistemas oticos e 1U) Suporte de | O parceiro de
. o A Vision & Control atua no desenvolvimento e |yendas vendas
Website: www.vision-control.com | produgso de componentes para sistemas de | através de: procurado
processamento de imagens, abrangendo hardware, deve ter
software e  otica bem como iluminagéo. ; A
- i ’ ; 3 - parceiro de |experiéncia na
A empresa foi fundada em 1991 | oo mplementa os seus servigos através de programas P oXP
e tem 40 funcionarios : vendas /| area de
de treinamento para os produtos. distribuidor componentes
A linha de produtos da Vision & Control esta P
- O faturamento anual perfaz 5 B . para
milhdes de Euros subdividida em quatro setores: UGS
1. Sistemas o6ticos vicotar®: construeao

mecéanica /
técnica de
automacgao e

Maschine
Vision.

Além disso, o
parceiro de

vendas devera
ter mais de 30
funcionarios.
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O Informativo da AHK traz para vocé um documento elaborado pelo Centro Internacional de Negocios da Federagcédo das
Industrias do Estado do Parana, com base nos dados fornecidos pela Secretaria de Comércio Exterior do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior; Banco Central do Brasil; The World Bank. Por recebermos muitos dados sobre
a Balanga Comercial postaremos apenas alguns dados no Informativo, deixando a disposi¢cao dos Associados outros dados do

ambito comercial. Basta apenas solicitar a AHK.

INDICADORES JANEIRO A JUNHO MES DE JUNHO
(A) 2005 US$/F.O.B. (A) 2005 US$/F.O.B.
Exportagéo 523.149.000* 108.206.352
Importagao 357.271.000* 70.622.174
Balanca
Comercial 165.878.000 37.584.178
Intercambio 880.420.000 178.828.526
Comercial
Elaboragao: FIEP - Centro Internacional de Negdcios do Parana Fonte: MDIC - Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio

SECEX - Secretaria de Comércio Exterior — Sistema AliceWeb
* valor aprox

Os produtos mais exportados do Parana para a Alemanha no periodo de janeiro a junho foram:
us$

Jan-Abr
Produtos 2005
01. Outros Graos de Soja, mesmo Triturados 1270,638
ﬂOZ. Bagaco e Outros Residuos Sdélidos, da Extracdo do Oleo de Soja 1081,929
03. Oleo de Soja, em Bruto, mesmo Degomado 460,220
04. Milho em Grao,Exceto para Semeadura 443,852
05. Outs.Madeiras Compensadas, com Folhas de Espessura<=6Mm 423,847

Os produtos mais importados pelo Parana da Alemanha no periodo de janeiro a junho foram:
us$

Jan-Abr
Produtos 2005
01. Oleos Brutos de Petroleo 330,218
02. Outros Cloretos de Potassio 215,976
03. Diidrogeno-Ortofosfato de Amonio,Incl.Mist.Hidrogen.Etc 137,061
04. Outras Partes e Acess.de Carrocarias P/Veic.Automoveis 121,660
05. Outros Partes e Acessorios para Tratores e Veiculos Automoveis 100,911

FC/CM/cm/jornal 7



CAMARA Agosto ' 2005 N°89
BRASIL
ALEMANHA

INFORMATIVO CAMARA CURITIBA

Esta é uma publicagdo da Camara de Comércio e Industria Brasil-Alemanha de Curitiba
Rua Emiliano Perneta 297 Cj 234
BR 80.010-050 Curitiba-PR
Tel: (041) 3323-5958
Fax: (041) 3222-032

e A Camara Brasil-Alemanha - Filial Curitiba, esta langando seu novo folder de servicos. Para viabilizagdo deste
material, estamos oferecendo a oportunidade de divulgagdo de sua empresa através de patrocinio, com sua logo
impressa no proprio folder, cuja tiragem inicial sera de 3.000 exemplares.

Interessados deverao contatar esta Camara para negociagao até dia 15.08, data limite para entrega da logo.

A Lapinha traz uma Promocgao Especial para os associados da AHK nos meses de AGOSTO e SETEMBRO.
Por conta do Convénio firmado com a Camara, a Lapinha ja da aos associados da AHK, 5% de desconto em
alta temporada e 10% em baixa temporada. Nossos associados irdo dispor (em agosto e setembro) de pelo
menos 20% de desconto e dependendo da frequéncia (fidelidade), este desconto podera totalizar até 30% .
Para mais informagdes contatar a Lapinha pelo fone (41) 3622-1044 ou pelo e-mail lapinha@lapinha.com.br

IMEC - Instituto Martinus de Educacao e Cultura

Os primeiros imigrantes alemées em Curitiba, necessitando educar seus filhos, criaram uma escola comunitaria
chamada "Gemeinde Schule". Isso aconteceu em 1866! Foi a primeira escola particular autorizada pelo governo federal
a funcionar no Parana. Essa escola cresceu e, mais tarde, passou a ser chamada de Colégio Martinus, que hoje
continua crescendo com a abertura de novos cursos de graduagéo e pos-graduagao.

Em 1943 o prédio onde funcionava o colégio (na época chamado de Colégio Progresso) foi confiscado pelo governo
federal como uma medida de seguranga em fungédo da segunda guerra mundial. No lugar, foi instalada a Faculdade de
Medicina do Parana, que absorveu o patriménio. Esse confisco jamais foi regularizado e o colégio teve que reiniciar do
do zero. Quando retomou as atividades, recebeu o nome atual “Martinus”.

Nesse primeiro semestre de 2005 a Faculdade Martinus firmou um convénio com uma instituicdo de ensino superior da
Alemanha, a Export-Akademie de Baden Wurttemberg. (http://www-ea.fh-reutlingen.de/english/index.html) Esse
convénio permitira futuros cursos em Marketing Internacional. Ha que se ressaltar ser a Export-Akademie de Baden
Wirttemberg uma das melhores do mundo nessa area. O convénio prevé intercambios entre as duas comunidades
educativas. Os alunos brasileiros poderao conhecer as mais novas tecnologias na area e os alunos alemaes por seu
lado poderao conhecer a criatividade, versatilidade e inovagao dos brasileiros, qualidades mundialmente reconhecidas.
Além é claro, de possibilitar o intercAmbio de professores.

oo
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Ao mesmo tempo em que, em S&o Paulo, num pequeno armazém alugado no bairro do Ipiranga nascia a
Volkswagen do Brasil, em Curitiba, no bairro do Bigorrilho, Rudolf Richard Petersohn instalava sua pequena oficina
mecanica. A Volkswagen do Brasil foi fundada em margo de 1953; a oficina do senhor Rudolf iniciara suas atividades
no ano anterior, em 1952.

Tais empreendimentos, mesmo proximos no tempo, nao possuiam nenhuma relagao entre si quando
nasceram, porém os detalhes nos contam que os dois acontecimentos tinham um enredo comum e que, brevemente,
iriam se aproximar e ser ambos responsaveis pela construgdo da histéria da industria automobilistica brasileira.

Nascido na cidade de Leipzig, na Alemanha, Rudolf Richard Petersohn veio para o Brasil em 1952, quando
montou a pequena oficina de reparos de veiculos. Rudolf, além da caixa de ferramentas que trouxe consigo quando
migrou, carregava também experiéncia no ramo de automéveis, pois nos anos 1930 administrara, em seu pais natal,
uma firma representante das industrias Stoewer Automobilwerke e Auto Union, hoje AUDI, e também dava aulas de
instrugcao de diregao.

Em 1955, j& em Curitiba, fundou a firma PETERSOHN & RICHTER LTDA., em instala¢do alugada situada na
Avenida Vicente Machado, momento em que as duas histérias se aproximam estreitamente e, de forma definitiva,
quando nesse mesmo ano, a sua firma foi nomeada pela Volkswagen do Brasil como concessionaria autorizada. Ai
nascia a histéria da SERVOPA, quando a industria automobilistica nacional comegava a se desenvolver como
programa de governo.

A industria brasileira de automéveis deu passos largos desde cedo: em 1957 foram produzidos trinta mil
veiculos e, no ano seguinte tal marca ja havia duplicado. No primeiro ano , a Volkswagen do Brasil contribui para esta
estatistica principalmente com a produgcao da Kombi, o primeiro Volks fabricado em territorio brasileiro com metade de
suas pecgas e componentes produzidos no pais.

Com o mesmo dinamismo que a industria nacional, poucos anos depois da criagao da empresa PETERSOHN &
RICHTER LTDA., a autorizada de Rudolf, em julho de 1959, mudou-se para instalagdes préprias com a denominagao
de SERVOPA S/A COMERCIO E INDUSTRIA, (SERvigos VOlkswagen PArana), na Rua Rockefeller, sendo a mais
antiga revendedora Volkswagen do Parana e uma das cinco primeiras do Brasil.

Um jovem engenheiro chegado ao Brasil no inicio da década de 1960, Hans Voswinckel, que havia trabalhado
em Sao Paulo, assumiu em 1970 a dire¢do da SERVOPA. Para o novo Diretor o desafio era garantir o caminho sélido
conquistado pela SERVOPA desde a fundagao e em um cenario também de conquistas da marca alema no Brasil,
dando continuidade ao excelente trabalho que vinha sendo executado por seu sogro, Rudolf Petersohn.

Hans Voswinckel, no decorrer dos anos ampliou de forma competente a diversificagao das atividades da
empresa. Assim, poucos anos apos ter assumido a direcado, novas empresas comegaram fazer parte e hoje todas séo
lideradas pela PARANAPART ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA., holding que representa o grupo
“SERVOPA”. As principais empresas hoje do grupo sdo SERVOPA Automdéveis (VW), Servopa Administradora de
Consorcios, 2 concessionarias AUDI, Servopa Ponta Grossa (VW) 2 concessionarias HONDA Motos, 1 Locadora de
Veiculos, 1 Corretora de Seguros, a representacao da Cia. Aérea LUFTHANSA para o Parana.

O grupo conta com 790 colaboradores e o faturamento em 2004 chegou a R$ 331 milhdes.

Também os numeros das vendas da SERVOPA mostram-se bastante generosos, sendo a maior
concessionaria Volkswagen do Sul do pais, tendo comercializado mais de 180.000 automéveis em sua histéria, além
de ser a concessionaria de automoéveis mais lembrada pelos consumidores de Curitiba em pesquisas Top of mind.
Durante os 50 anos a SERVOPA ganhou muitos prémios da VW do Brasil, destacando os Setores de Vendas de
Veiculos, Pecas e Assisténcia Técnica.

Passados os anos, a nova geracgéo da familia, ja esta assumindo importantes cargos no grupo, seguindo a
filosofia de seriedade, humildade e austeridade, marcas do Sr. Rudolf Petersohn e Hans Voswinckel.

Em maio de 2005, a VW do Brasil comemorou a marca de 15 milhdées de veiculos produzidos no Brasil.
Exatamente 50 anos antes, em 24 de maio de 1955, a Servopa recebeu as credenciais da VW do Brasil de ser
revendedor autorizado.
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Lembramos nossos associados que existem algumas publicagées da Camara disponiveis e que poderédo ser admiridas
diretamente no nossos escritério em Curitiba, tais como:

A Limitada brasileira / Aleméao
Acordo de Bitributagao Brasil-Alemanha / Portugués e Alemao
Constituicao de Empresas no Brasil / Alemao
Direito do Solo / Alemao
Entrada no Mercado Brasileiro / Alemao
Guia de Investimentos no Brasil 2004 / Aleméao
Lei Brasileira sobre Representagdes Comerciais / Alemao
Lei de Defesa do Consumidor / Alemao
Protecao de Propriedade Industrial / Aleméao
Reserva de dominio e garantias no direito brasileiro / Alemao
Tributagdo de Empresas no Brasil / Alemao
Tributacdo de Expatriados no Brasil / Alemao
Economia Brasileira e Assuntos Atuais
A Histoéria Alema do Brasil / Portugués e Alemao
Acreditando no Brasil / Portugués e Alemao
Anais Encontro Econdmico Brasil-Alemanha 2004 / Portugués e Aleméao
Apresentacgao: A Economia Brasileira / Aleméao e Inglés
CD-ROM Guias Ambientais / Portugués e Alemao
Diagnéstico Ambiental das Empresas Associadas / Portugués
E-Commerce no Brasil / Portugués
E-Commerce no Brasil / Alemao e Inglés
Eixos - Responsabilidade Social e Cidadania: a contribuigao alema / Portugués e Aleméo
Exportar para o Brasil / Alemao
Filmes do Projeto Destino Exportador Alemanha / Portugués
Filmes do Projeto Destino Exportador Alemanha + Guia de Exportagao para a Alemanha / Portugués
Guia Automobilistico América Latina 2004 / Aleméao e Inglés
Guia de exportagcao para a Alemanha / Portugués
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Keyfacts Alemanha / Portugués e Aleméo
Keyfacts Brasil / Portugués e Alemao
Relatorio Anual 2003/2004 / Portugués e Alemao
Resumo semanal Brasil / Alemao
Revista Brasil Alemanha / Portugués e Aleméo
Seguranga no Brasil / Portugués, Aleméo e Inglés
Transferéncia de Tecnologia Brasil-Alemanha / Portugués e Alemao
Guias de Enderegos
Empresas Brasileiras com Capital Alemao / Portugués e Aleméao
Livro de Associados das Camaras de Comércio e Industria Brasil-Alemanha 2004/2005 / Portugués e Alemao
Mailing das empresas associadas / Portugués e Aleméao
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Bem-vindo ao Brasil / Aleméo
Bolsa de Empregos / Portugués e Alemao
Estatuto do Estrangeiro / Alemao
Seu visto para o Brasil / Alemao
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GLOBALINVEST

SOLUGCOES ECONOMIA FINANOGCAS

COMITE DE POLITICA MONETARIA AMENIZA TOM SOBRE INFLAGAO, MAS JUROS PERMANECERAO ELEVADOS
Apesar de ja se estarem completando 55 dias desde que veio a tona a denuncia de pagamento de “mensalao” a deputados,
periodo no qual caiu a entdo dire¢do do Partido dos Trabalhadores a taxa de cambio e a bolsa de valores, relativamente a
outros momentos de crise politica, tiveram baixa volatilidade, ndo afetando a economia.

A diferenca deste momento para outros esta nos indicadores de vulnerabilidade do Brasil, que estdo muito melhores. O
Anuncio de que o Governo vai trabalhar para reduzir a divida externa — rolando apenas 80% dos vencimentos e quitando o
restante — melhorou a taxa de risco do pais medido pelo EMBI+ do JP Morgan e os ativos reagiram positivamente.

O compromisso com a geragao de superavits primarios nas contas publicas segue como suporte da politica fiscal.

Outro dado importante € a convergéncia das expectativas para as taxas de inflagdo para as metas tragadas pelo Banco
Central. A projegéo para a inflagdo em 2005 medida pelo relatério FOCUS do Banco Central chegou a superar o topo da meta
do Banco Central (7%) e, com as ultimas deflagbes e a os efeitos da politica monetaria empreendida pelo BC retornou para
5,5% - o target do BC para 2005 é de 5,1%.

Esse cenario positivo, corroborado pela ATA do COPOM deve levar a autoridade monetaria a dar inicio a politica de redugao
dos juros ja na reuniao de agosto. Nossa expectativa € por um corte de 0,25% na taxa selic.

Dentro desse cenario, com cortes sucessivos, o Governo ira dar inicio a um processo de retomada do ritmo da atividade
econdmica verificado ao longo de 2004. Melhorando um pouco as perspectivas pro PIB em 2005 e gerando um resultado
bastante significativo para o PIB ao longo de 2006; dependendo da magnitude da aceleracdo, o PIB pode registrar até 5% de
elevagéo ao longo do ano que vem.

Outro dado positivo, também ressaltado pela ATA do COPOM, é a melhora no cenario mundial. O PIB dos EUA para o
segundo trimestre de 2005, divulgado ontem pode ser considerado um numero forte. A alta teria sido maior, porém a queda de
8,5% no PIB agricola atenuou a forte alta nos outros componentes. Ao considerarmos o PIB, excetuado o setor agricola, a alta
chegou a 4,4%.

O retrato da economia internacional na ultima década tem sido de baixa inflagdo com economias fortes e Greenspan levara
adiante seu ajuste gradual na taxa basica de juros, colocando-a a um patamar de stead-state. Considerando a taxa dos
Treasuries de 10 anos e mantido o core do deflator em torno de 2,5% para os proximos anos, a taxa real de juros estd em
1,7%. Com as taxas para as empresas Baa, de 5,98%, os juros reais estdo em 3,45%; um nivel que garante crescimento do
investimento e da félego para a atual "bolha imobiliaria".

Voltando ao cenario doméstico, o Brasil mantém a trajetéria de redugao da relagédo entre divida e o PIB (que esta préximo de
baixar do patamar psicoldgico de 50%); vem melhorando substancialmente a qualidade de administracédo de sua divida interna
— o perfil dos papéis - os papéis prefixados hoje sdo 21,2% e os papéis indexados ao cambio sdo apenas 4%. O Pais também
goza da menor relagao entre divida externa e exportagdes dos ultimos 50 anos, e segue expandindo sua corrente comercial,
que hoje ja representa 26,5% do PIB, além disso o primeiro semestre ainda registrou forte resultado comercial, a despeito da
valorizagao da taxa de cambio.

Enquanto esses indicadores mantenham-se esta trajetéria positiva, ndo ha risco de contagio da economia pela crise politica; o
que é sinalizalizado também pelas iniciativas da oposi¢cao de buscar mecanismos que garantam essa bindaglem.
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PRAZO, CRONOGRAMA E RACIONALIDADE
COM QUALIDADE
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Execucao e Gerenciamento de Obras Comerciais e Industriais.

Empresa certificada e atestada: Al St s Sateriro BT
M/‘t’ Batel - Curitiba - PR
/. Fone: (41) 3243 1333
h : .
TECPAR |P.QF Fax: (41) 3243 1819

CONSTRUGOES E EMPREENDIMENTOS LTDA.
www.hestia.com.br
comecial@hestia.com.br
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